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PROGRAMA DEL CURSO: 
 

N837 INSTRUMENTOS DERIVADOS 

DES: Económico Administrativo 
Programa(s) Educativo(s):  LAF 
 
Tipo de materia: Específica Obligatoria 
Clave de la materia: N837 
Semestre:  8° Semestre 
Área en plan de estudios: Formación específica 
 
Créditos:  5 
 
Total de Horas por Semana: 5 
Teoría: 3 

 Taller:   
 Laboratorio:   
 Prácticas Complementarias:   
 Trabajo extra-clase: 2 

 
Total de horas en el Semestre: 80 
 
Fecha última de actualización Curricular:  octubre 2006 
 
Clave y Materia requisito: Ninguna 
 

Propósitos del Curso: 
Proporciona  a los participantes los conocimie ntos necesarios para el diseño de estrategias en la administración de riesgos por medio de 
la operación y valuación de una serie de instrumentos de cobertura, enfatizando los que se operan en el Mercado Mexicano de Derivados 
(MexDer). 
 

Competencias 
(Tipo y  Nombre de las Competencias) 

Contenidos  
(Unidades, Temas y Subtemas) 

Resultados de Aprendizaje 
(Por Unidad) 

 
COMPETENCIAS PROFESIONALES: 
 
Uso de  la información. 
Dominio del que hacer  contable-financiero 
Uso de herramientas matemáticas. 
 
 
COMPETENCIAS ESPECÍFICAS: 
 
Planeación financiera. 
Operaciones bursátiles. 
Negocios internacionales. 

 
OBJETO DE ESTUDIO 1: ASPECTOS 
INTRODUCTORIOS. 
 
1.1 Definición. 
1.2 Desarrollo histórico. 
1.3 Elementos de un derivado. 
1.4 El riesgo flexible. 
1.5 El mercado mexicano de derivados. 
 
OBJETO DE ESTUDIO 2: EL 
MERCADO DE FUTUROS Y 
FORWARDS. 

2.1 El funcionamiento de los mercados de 
futuros y forwards. 
 
2.2 Futuros de commodities. 
2.3 Futuros de tipo de cambio. 
2.4 Futuros de tasas de interés. 
2.5 Futuros de índices. 
2.6 Futuros de acciones. 
 
OBJETOS DE ESTUDIO 3: OPCIONES.
3.1 Tipos de opciones. 
3.2 Limites en las primas de las opciones. 
3.3 Paridad Put-Call. 
3.4 Factores que influyen en el monto de la 
prima de las opciones. 
3.5 El modelo de valuación de opciones 
ARBOL BINOMINAL. 
3.6 El modelo de Valuación de Opciones 
BLACK AND SHOLES. 
 
OBJETO DE ESTUDIO 4: SWAPS. 
4.1 Definición y características. 
4.2 Mecánica y valuación de swaps de tasas 
de interés. 
4.3 Mecánica y valuación de swaps de tipo 
de cambio. 
 

 
El alumno pone en perspectiva histórica el 
desarrollo de los instrumentos derivados y 
conceptualiza sus componentes. 
 
 
 
 
 
 
 
El participante conoce y aplica las técnicas 
financieras para hacer la valuación de los 
diferentes contratos de futuros que se 
negocian en el Mercado Mexicano de 
Derivados. 
 
 
 
 
 
 
 
 
El alumno conoce y aplica los modelos 
utilizados para hacer la valuación  de las 
primas de las opciones financieras. 
 
 
 
 
 
 
 
El estudiante conoce y aplica la 
metodología para valuar swaps de tasas de 
interés y swaps de tipos de cambio. 
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Continua:  
 3 Exámenes Parciales                  30% 

 
 Investigaciones breves y tareas    20 % 

 
 Examen final teórico y práctico    50 % 

 
 

 

elaboración:   Hugo  Alarcón Madrid. 
 

Fecha:  Octubre 2006 

 




